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V Praze dne 9. bifezna 2026

Konflikt v oblasti zapadni a stredni Asie a jeho mozné dopady

(Zprava ¢. 1)

Iran v tuto chvili provozuje asymetrickou valku (nemlze pfimo vojensky
konkurovat USA a lzraeli). Destabilizuje proto kliCovy bod svétové ekonomiky - ,
Hormuzsky praliv a prakticky vSechny okolni arabské staty s americkymi zakladnami.

Na to mu staci nékolik prvki guerillové valky, zasoby dron( atd.

Tato destabilizace ma jiz nyni celou fadu dopadu, z nichz nékteré mohou

mit dlouhodobé trvani:

- Navyseni cen ropy a LNG, protoZe de facto neexistuji alternativni trasy mimo
Hormuz, zejména v pfipadé LNG. Destabilizace neznamena nutné ,ucpani®
Hormuzu, ale i to, Ze pojisténi tankeru je natolik drahé, Ze lodé prosté do prulivu
nevjedou. Zdrazeni se jiz projevuje. MUzZe eskalovat spolu s tim, pokud se Iranu
podafi zasahnout kapacity ostatnich zemi (ropna pole, rafinérie)

- Region je také vyznamnym vyvozcem hnojiv, coz se negativné odrazi na rustu
cen potravin.

- Zejména Saudska Arabie a Spojené arabské emiraty jsou zavislé na
dovozu potravin (prozatim jdou dodavky letecky, zfejmé z Indie).

- Je mozné, Ze u nékterych Casti regionu doslo k rozpadu jejich ekonomického
modelu, zejména Dubaj, ale i Dauha a dalSi. Pokles bezpeci v regionu neni
obvykle jednorazovy faktor. Tyto enklavy a zemé budou nejspiSe poskozeny
dlouhodobé. (coz zméni vzorce cestovniho ruchu v globalnim méfitku).

- Dulezitym faktorem bude, jak do hry vstoupi sousedici velmoci, zejména

Rusko a Cina. Zda se, ze Cina spi$e tlaéi na uklidnéni situace, protoZe je sama



vysoce zavisla na dovozu ropy z této oblasti. (podobné jako jiné zemé, Indie,
Pakistan, Japonsko....). Rusky vyvoz muze vyuzit Severni ledovou trasu, ale
ani maximalni rusky export nemuze zcela vykompenzovat export z oblasti

Perského zalivu.

Prestoze mohou byt obnoveny dodavky pres Hormuz (napriklad kvuili
tlaku Ciny na Iran), minimalné poji$téni lodi bude velmi drahé a riziko pokraéuijici
destabilizace je rovnéz pravdépodobné — staci k tomu ,,par dronti“. V dohledné
dobé je tedy treba pocitat s vysSi cenou ropy Brent i LNG (Katar patfi ke trem
hlavnim vyvozcim, vedle USA a Australie). Problémem muze byt i vyvoz hnojiv
a tedy vyvoj cen potravin. Pozorujeme narust cen hlinikii a obavy o dostupnosti
siry, (50 % svétové spotieby z Perského zalivu), ktera je nutna pro zpracovani

médi, nebo lithia. Vyrazné infla¢ni tlaky jsou tedy vysoce pravdépodobné.

Narust ceny klicovych komodit
Vyvoj ceny ropy Brent — na nejvySsi urovni od listopadu 2022, v USD.

Dne 9. bfezna se cena ropy Brent dostala nad 100 USD za barel
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Navzdory veskerym snaham, ¢i proklamacim o ustupu fosilnich paliv, ropa
zUstava klicovou surovinou. Ropa Brent je hlavnim sledovanym benchmarkem.
Pokud zemé Perského zalivu, nebudou moci vyvézt ropu ven, pak zastavi produkci.
Jakakoliv dalSi destabilizace miuze cenu vystfelit i vysoko nad 100 USD za barel,
protoze za oblast Perského zalivu neni zadna adekvatni nahrada. Jedna se o hlavni
centrum tézby na svété (spolu s USA — kde ale vétSina vytéZené ropy zustava pro

domaci obfi spotiebu).

Katar jako vyznamny dodavatel LNG nemuze dostat svou produkci z Hormuzu,
coz znamena velmi napjatou situaci na tomto trhu, na kterém se EU — ze svého
rozhodnuti — stala zcela zavislou. Naplnénost zasobnikl je podstatné nizSi nez
v minulych obdobich, coz dale zvySuje napéti na trhu. | proto vidime nartsty ceny LNG

(evropsky standard TTF) na urover za¢atku roku 2023.

Ceny jsou uvedeny v eurech za megawatt hodinu. Graf je z rana 9.3.2026. Katarska
kapacita bude dle aktualnich vyjadfeni mimo nejméné meésic.
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Vzhledem k poskozeni tovarny na hlinik v Bahrajnu, stoupa také cena hliniku. Ceny
jsou uvedeny v USD za tunu.
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Odlisné dopady na rizné ekonomiky
Dalsi infla€ni vina/ Recese

Najdeme nékolik zemi, které mohou mit ze situace urcity profit (Rusko, v€etné
vyuziti své Severni ledové trasy pro dopravu do Ciny, ptip. Indie), USA (pro téZare, ale
nikoliv pro americké domacnosti, které jiz nyni zaZivaji vysSi ceny u pump), vétSina
zemi ale bude postiZzena vyrazné negativné. Nelze vyloucit, Ze velké ekonomiky vyuZiji

své strategické zasobniky (USA, Cina).

Pokud vynechame zemé zapadni Asie, které mohou byt fatalné ohrozeny i ve
snahach diverzifikovat model (Dubaj, Katar...), pak zemé& EU s vysokou

pravdépodobnosti ¢ekaji nasledujici problémy:



- Nakladova inflace, propisujici se do cen energii a v urcité mife i do cen
potravin (embargo na ruska hnojiva plus uhlikové clo, které se postupné
propisuji do cen potravin jiz nyni!)

- Ohrozeni dopravnich tras, zvySeni pojisténi, prodrazeni dovozu z asijské
oblasti, ale i exportu do téchto oblasti, nemoznost kvili sankcim vyuzit dopravu
pres Rusko

- 2Zvyseni energetické zavislosti na USA (nahrazeni jedné zavislosti druhou),
hrozba nedostateénych dodavek, ohrozeni funk&nosti primyslu pfi déle
trvajicim konfliktu

- Nejen kvdli nakladové inflaci, ale celkovému zvySeni nebezpeli ve svété
(rizikova prémie) je hrozba recese velmi aktualni (v zemich obzvlasté
postizenych to muze byt ekonomicka krize)

- VySe uvedené faktory mohou zazehnout nové inflaéni tlaky v Ceské
ekonomice. Podminky jsou pfihodné. Oproti pfedchozi inflagni ving se v CR
v posileni konkurence na trzich prakticky nic nového nestalo. Nedo$lo k Zadné
strukturalni zméné Ceské ekonomiky. Jen pfipominame, ze pfedchozi vlada
nechala inflaci bez jakékoli zabrany ¢eskou ekonomikou protéct s pozitivnim
pfinosem pro narust inflaci vyvolanych mimofadnych zisku a jejich odliv do
zahranicCi (zisku které Cesky stat ,nedovedI” ani fadné zdanit mimofadnou dani)
a s katastrofalnimi dopady na vyvoj mezd, platt i Uspor.

- Toto aktualni nebezpeéi by mohlo byt z éasti brzdéno napriklad
posilovanim koruny, resp. intervencemi CNB, kli¢ova je vSak otazka éasu -
jak dlouho by tato pfipadna protiopatieni opatfeni byla Ceska ekonomika

schopna unést (ani tato opatfeni totiz nejsou zadarmo).

Podrobnéjsi pohled na situaci v CR

Dle aktualniho sloZeni spotfebniho kose dle CSU tvofi potraviny 15,3 %.
Z hlediska cen energii je situace komplikovanéjsi, nebot' ceny energii se projevi jak u
firem (zvy$eni nakladu vstupl, dopravy), tak u domacnosti (doprava, vytapéni atd.).

Pohonné hmoty tvofi ve spotfebni koSi cca 3,1 %.

V CR nadale pretrvavaji inflaéni tlaky dané nedostate&nou konkurenci na fadé

trhG. CNB jiz v poloving minulého roku upozorfiovala na nerovnomérnou dynamiku



v ramci spotfebniho koSe. Byly to totiz zejména ceny pohonnych hmot, které vyrazné

brzdily inflaCni tlaky v Ceské ekonomice.

Udaje za leden 2026 (i kdyz uz zde bylo patrné napéti na trhu s ropou) to
potvrzuji. Pfestoze je leden ,mésicem pfecenéni“ je patrné, ze fada kliCovych polozek
spotfebniho koSe rostla (i vysoce) nad 2 % inflacni cil (stravovaci, ubytovaci sluzby,
najemné, nékteré potraviny). Tento rust byl vykompenzovan poklesem cen elektfiny,

zemniho plynu a pohonnych hmot (v oddile doprava).

Se svétovym narlstem ceny ropy a LNG se tyto ceny jiz zaCaly propisovat do
cen pro Ceské spotfebitele a firmy (pfestoze se samoziejmé jedna o staré dodavky).
To zvySuje nutnost v€asné akce ze strany statu, aby se tyto cenové tlaky
neobjevily v cenach pro spotrebitele v nadmérné mire, tj. v posilovani marzi
danych subjektli na trhu (v prvni fadé benzinové pumpy). Velmi konzervativni

odhady v tuto chvili pracuji s narastem ceny pohonnych hmot o cca 5 K¢.

Dopad ristu cen zemniho plynu by se nemusel bezprostredné projevit pro
domacnosti. Celkovy odhadovany dopad do inflace dle CPI je konzervativné
jeden procentni bod (mirny scénar). Tim se by inflace opét dostala nad infla¢ni
cil CNB, takze politika snizovani Grokovych sazeb by byla zastavena. Inflace
muzZe ale vzriist podstatné vice: vzhledem k malo konkurenénim trhiim v CR, v pfipadé
niCeni kapacit v zapadni Asii, resp. navySeni zavislost na USA az k ohroZzeni dodavek

samoziejmeé podstatné vyse.

Dulezity bude také vyvoj koruny vuci USD. Narlst cen hnojiv (mocovina
Cpavek, sira, az tfetina svétovych dodavek pfes Hormuz) navic pfichazi v ¢as pro
zemédélce kriticky (plus faktory jako je embargo na ruska hnojiva). Narust cen potravin
muaze byt velmi vyrazny a pravdépodobné by se neomezil na pozdéjsi obdobi, ale
podobné jako Cerpaci stanice by ho maloobchodni fetézce zaCaly vyuZivat podstatné
dfive.

Protoze podstata inflacnich tlaki nebyla v ¢eské ekonomice nikdy
vyfeSena, jen utlumena opatrenim vlady v oblasti energii (poplatky za
obnovitelné zdroje), resp. poklesem cen na svétovych trzich, mize se rozhoret
pInou silou. Nelze v zadném pripadé vyloucit narust inflace vysoce nad inflaénim
cil CNB.



Mozna aktualni opatreni

Zabranit parazitovani na valce ktera je sama o osobé velmi nebezpecna, vyuZziti
veskerych moznosti, které nabizi zakon cenach, tj. napf. zde:

Cenovy reporting: Provozovatelé Cerpacich stanic mohou byt nuceni zasilat na
denni bazi data o cenach a marzich. Ty jsou nasledné porovnavany s vyvojem na
burzach a daty Finanéni spravy

Kontrola nepfiméreného prospéchu: Zakon o cenach (€. 526/1990 Sb.) definuje
nepfiméreny majetkovy prospéch, ktery vznika pfi ekonomicky neopravnénych
nakladech nebo zneuZiti vyhodnéjSiho postaveni na trhu

Krajni feSeni — cenovy vymeér: Pokud by monitoring odhalil systémové spekulace,
je ministerstvo pfipraveno vydat cenovy vymeér, ktery stanovi fixni vysi marze

Vyuziti Cerpacich stanic ve statnim vlastnictvi jako konkurenta a pravidelné
srovnavani cen a medialni prezentace.

Dlouhodobé je nezbytné - diverzifikovat energetické zdroje v€etné feseni
priliSné zavislosti na USA v oblasti LNG.

V tomto stale nejistéjSim svété se stale vice ukazuje se, Ze energeticka
bezpecnost statu musi byt postavena prfedevsim na zdrojich, které jsou dostupné na
vlastnim uzemi, které stat muize pfimo ovliviiovat a kontrolovat. Omezovani
nevyuzivani €il likvidace vlastnich zdroju pod jakoukoli byt i na prvni pohled bohulibou
zaminkou je trestuhodné kratkozraké a pro stat nebezpecné, (prosté co je doma, jen

to se pocita).

Ukazuje se naprosto jasné, Ze systémy ETS 1 i ETS2 v tom pojeti, jak je zname
nemohou v této extrémné napjaté situaci nejen fungovat, ale tento systém postaveny
na tzv. povolenkach extrémné nevypocitatelny a nebezpecny, proto je nutno od nich
ustoupit, nebo nejlépe je ani nezavadét ! Emisni povolenky byly stanoveny jako
finan¢ni nastroj, coz je Cini atraktivnim nastrojem pro spekulanty, jak jsme jiz zjistili
v obdobi 2022-2023.

Posileni potravinové sobéstacnosti a Ceskych odbytovych moznosti.
Opakované se ukazuje, Zze se nejde spoléhat na dovoz potravin. Import v ramci
agrarniho obchodu dosahl minuly rok 400 mid K&! A v drtivé vétSiné se jedna o polozky,
které mizeme vyrobit a vypéstovat na naSem uzemi! Je tfeba, aby potravinova

sobéstacnost byla vnimana jako strategicky cil.



Vyuziti strategickych hmotnych rezerv pro pfipadné snizeni cen ropy, pokud

nebudou aplikovany, ¢i nebudou dostate€né moznosti uvedené v zakonu o cenach.



